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Andreas Barckow, Chair IASB, im IRZ-Interview, April 2023, S. 150

«Eines meiner Hauptanliegen wird sein, dass wir uns des grossen Themengebiets der 
immateriellen Vermögenswerte annehmen. Diese haben gerade in einer 
Dienstleistungsgesellschaft eine überragende Rolle bei der Frage, womit ein Unternehmen 
sein Geld verdient und wertschaffend ist.»

Zur Einführung gibt’s einen mit AI erzeugten Video.

https://youtu.be/Zje8TANufWE

Ihre Meinung zu diesem Kurz-Video?
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Aus: Brigitte Eierle/ Aaron Kasischke, Finanzielle Berichterstattung über immaterielle Werte, quo vadis? Vorschläge und Würdigung des 
EFRAG-Diskussionspapiers, KoR, Feb. 23, S. 69

EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group), Diskussionspapier vom 27.8.21, Überblick

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Europäische Regelung in der CSRD, der Corporate Sustainability Reporting 
Directive und die ESRS European Sustainability Reporting Standards

Zitat aus ESRS 1, § 43: "Das Unternehmen berichtet über die Nutzung eigener 
Ressourcen im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitschancen, sofern diese wesentlich 

sind.„

2. ESRS 2 – Allgemeine Angaben
In Kapitel SBM-3 „Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen“ sollen auch 
unternehmensinterne Stärken genannt werden, die als Chancen wirken, wie z.B.:
- Zugang zu Schlüsseltechnologien
- effiziente Lieferkette
- hohes Vertrauen bei Stakeholdern“
also Ressourcen, die unter IAS 38 nicht aktiviert werden können.

Das Unternehmen muss u.ௗa. angeben:
- Beschreibung der Ressource (z.ௗB. Know-how im Bereich Kreislaufwirtschaft)    
- Zusammenhang mit Chancen (z.ௗB. neue Kunden durch nachhaltiges Design)
- Wie diese Ressource gemanagt/genutzt wird
- Quantitative oder qualitative Ziele

So wird im Lagebericht auch über nicht aktivierbare Ressourcen/ Immaterielle 
(Chancen) berichtet.

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 4
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Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

IAS 38 Intangible Assets; Immaterielle  Vermögenswerte

roter Rahmen bedeutet:  
Strukturfolie zum  Merken

FER 10 Immaterielle Werte + FER 30 
Konzernrechnung sind nur grob geregelt, 
mit Optionen; Widersprüche zu IAS 36/38 
gibt es, wir kommen darauf zurück.

5

Sequenzen am Freitag, 5. September 2025
CAS Financial Management  FHNW

Unterrichtssequenz 1 13:15 - 14:15

Pause 1 14:15 - 14:30

Unterrichtssequenz 2 14:30 - 15:15

Pause 2 15:15 - 15.30

Unterrichtssequenz 3 15:30 - 16:15

Pause 3 mit Drink 16:15 - 17:00

Unterrichtssequenz 4 17:00 - 17:45

Pause 4 17:45 - 18:00

Unterrichtssequenz 5 18:00 - 18:35

Auf Moodle, unter «Teitler»

1. Diese Präsentation ohne Lösungen

2. Lösungen zu den Cases, Upload nach Besprechung

3. IAS 38 pdf auf Deutsch, Teil A

4. IAS 38 pdf auf Englisch, Teil A, nur auf Englisch mit neueren IAS 38.98A bis 38.98C

Es werden nicht alle Folien dieser Präsentation behandelt. 

6Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025
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Unsere Ziele für diese Lerneinheit zu den Immateriellen Werten

1. Sie unterscheiden materielle und immaterielle Vermögenswerte

2. Sie wissen (theoretisch!), wann ein immaterieller Wert zu bilanzieren ist  IAS 38.8

3. Sie können die Erstbewertung für einen immateriellen Wert ermitteln

4. Sie können die Folgebewertung korrekt durchführen und die immateriellen Werte 
in solche, 

a. die neben dem Impairment auch planmässig abzuschreiben sind 
(über ihr useful life), und solche, 

b. die «impairment-only» (indefinite useful life) sind, gruppieren.

5. Sie können die Offenlegungsvorschriften von IAS 38 umsetzen oder zumindest 
verstehen

Ziele für heute Nachmittag

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38 , 2025 7

In der Schweiz relevante nationale und internationale Regelwerke

Ziele für heute Nachmittag

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38 , 2025 8

Quelle: Meyer, C: Finanzielles Rechnungswesen, 4. Auflage, Zürich 2020, S. 172
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Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 9

Rechnungslegungsstandards von Emittenten an der SIX

Cheetham, Expert Focus, Juni 2025, S. 223

Goodwill – Anteil am Eigenkapital, Behringer/Bitterli/Renggli, EF, 2024, S. 57

Goodwill-Fakten

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 10
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Goodwill – übersteigt das Eigenkapital, Behringer/Bitterli/Renggli, EF, 2024, S. 58

Goodwill-Fakten

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 11

Im Durchschnitt von 141 deutschen Unternehmen:
Buchwerte des  Eigenkapitals  2023 = 77% der Marktwerte

Der Goodwill betrug im ø 32% des EKs. Zwirner/Busch Schöffel, KoR Nov. 2024

Case 1:    Marktkapitalisierung versus Buchwert von Unternehmen

Antworten 

1. Weil es hohe Hürden gibt betreffend die Bilanzierung von selbstentwickelten 
Immateriellen. Unter US GAAP ist deren Aktivierung verboten. Das Gefährliche 
dran ist: Man sieht auch die Impairments von Entwicklungskosten nicht im 
Finanzbericht. Trotz allem: Grosse Erwartungen für die Zukunft.

2. Die Erwartung bezüglich Zukunftsperformance ist riesig und die Bilanzierung 
von Immmateriellen durch die Rechnungslegung eingeschränkt. Insb. selbst-
entwickelte Immaterielle dürfen nach US GAAP nicht bilanziert werden.

Sprung ins Wasser

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 12

Fragen 

1. Bei Unternehmen wie Tesla sind die Immateriellen im Vergleich zum 
Anlagevermögen gering. Weshalb wohl?

2. Bei den Tech-Unternehmen wie Amazon (rund 60x), NVIDIA (etwa 50x) oder 
Apple (rund 45x) ist die Marktkapitalisierung ein Vielfaches des Buchwertes. 
Weshalb?’ 

11
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Case 2: Weshalb verrechnen alle FER-Anwender fast ausnahmslos bei der 
Akquisition den erworbenen Goodwill mit dem Eigenkapital?
Goodwillverrechnung ist unzulässig unter IAS 38

Antwort:

Die Eigenkapital-Rendite berechnet sich ja  wie folgt:
Reingewinn*100
Eigenkapital

Durch den Abzug des Goodwills vom Eigenkapital wird der Nenner kleiner und der Zähler 
in den Folgejahren grösser, weil Abschreibungen (bei FER wird der Goodwill planmässig 
abgeschrieben) und Impairments dann wegfallen. Das sind beides Driver für einen 
höheren Renditeausweis.

Allerdings fordert Swiss GAAP FER 30 Konzernrechnung in einer Schattenrechnung die 
Offenlegung darin so, wie wenn der Goodwill aktiviert worden wäre, inkl. Abschreibungen 
und Impairments.
Kein Impairment-only bei FER.

Sprung ins Wasser

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 13

Case 3: Auswirkungen einer theoretischen Goodwill-Aktivierung auf die Bilanz
NZZ Reporting 2024, S. 50, aus der Schattenrechnung nach FER  1/3

Sprung ins Wasser

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 14

EK netto Goodwill

EK + Goodwill

13
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Case 3: Effekt auf Rendite durch Goodwillverrechnung, 
NZZ Reporting 2022,  aus der Schattenrechnung, S. 71, ER 2/3

Fragen:

Berechnen Sie jetzt die Rendite des EKs für 2024 bei der NZZ Mediengruppe mit dem EBIT

a) mit Goodwill-Verrechnung wie im Reporting verbucht

b) mit Goodwill-Aktivierung gemäss Schattenrechnung

Sprung ins Wasser

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 15

Case 3 Lösung: Effekt auf Rendite durch Goodwillverrechnung bei NZZ- Mediengruppe      3/3

Sprung ins Wasser

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 16

Renditeberechnung bei der neuen Zürcher Zeitung, mit Goodwill-Verrechnung, wie angewendet und bei theoretischer Aktvierung
alles in CHF Mio.
a)  Rendite mit Goodwill-Verrechnung b)  Rendite bei Goodwill-Aktivierung

EBIT 2024 14.771 Mio. CHF EBIT 2024 -0.685 Mio. CHF
nach Abschreibung und Aufwand für Goodwill-Rückführung.

Ø EK 250.0485 Mio. CHF  =(212.644+287.453)/2 Ø EK 298.682 Mio. CHF   =(304.461+292.902)/2

Rendite =  = 14.771*100/250.049 5.91 % Rendite =  =-0.685*100/298.682 -0.23 %

15
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Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

AGENDA:  IAS 38 INTANGIBLE ASSETS / IMMATERIELLE VERMÖGENSWERTE

1.OBJECTIVE / ZIELSETZUNG und SCOPE / ANWENDUNGSBEREICH sowie 
DEFINITIONS / DEFINITIONEN

2.RECOGNITION AND MEASUREMENT / ANSATZ UND BEWERTUNG 

3.RECOGNITION OF AN EXPENSE /  ERFASSUNG EINES AUFWANDS

4.MEASUREMENT AFTER RECOGNITION / FOLGEBEWERTUNG

5.USEFUL LIFE / NUTZUNGSDAUER, FINITE/ BEGRENZT und  INDEFINITE UNBEGRENZT

6.DISCLOSURE / ANGABEN 

17

Definition Goodwill und Intangible Assets

.

1 Objective / Zielsetzung sowie Scope /     Anwendungsbereich und Definitions

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 18

An asset is a resource:
(a) controlled by an entity as a result of past events; and
(b) from which future economic benefits are expected to flow to the entity. IAS 38.8

An intangible asset is an identifiable non-monetary asset without physical 
substance IAS 38.8

Goodwill
An asset representing the future economic benefits arising from other assets 
acquired in a business combination that are not individually identified and 
separately recognised. IFRS 3, Appendix A

17
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-

-

VW Finanzbericht 2024,  S. 523, Anlagespiegel der Immateriellen 1/2

1. Objective / Zielsetzung sowie Scope / Anwendungsbereich und Definitions

19Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Die Sonstigen immateriellen Vermögenswerte umfassen insbesondere 
Konzessionen, erworbene Kundenstämme und Händlerbeziehungen, 
gewerbliche Schutzrechte und ähnliche Rechte sowie Lizenzen an solchen.

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Case 4: Auszug aus immateriellem Anlagespiegel von VW; S. 524, aktivierte 
Entwicklungskosten für genutzte Produkte, 1.1. bis 31.12.2024, EUR Mio. 2/2
Wie lauten die Buchungssätze?

1. Objective / Zielsetzung sowie Scope / Anwendungsbereich und Definitions

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 202 20

Mio. €
Anschaffungs-/Herstellungskosten Stand am 01.01.2024 50’638
Währungsänderungen -37
Änderungen Konsolidierungskreis 1
Zugänge 3’244
Umbuchungen 14’093
Abgänge -2’044
Stand am 31.12.2024 65’895
Wertberichtiungkonto Entwicklungskosten f. genutzte Prod. 33’240
Währungsänderungen 12
Änderungen Konsolidierungskreis 1
Zugänge planmäßig= Abschreibungen 6’739
Zugänge außerplanmäßig= Impairments 56
Umbuchungen 18
Abgänge -1’990
 Zuschreibung  0
Stand am 31.12.2024 38’076
Nettobuchwert am 31.12.2024 27’819

Aktivierte Entwicklungskosten für derzeit genutzte 
Produkte AEnt_g

notwendige 
Buchungen

 AEnt_g/Eröffnungsbilanz
OCI, Währungsdiff./AEnt_g
 AEnt_g/ OCI, EK-Konto
AEnt_g/ FK od. Cash
AEnt_g/ AEnt_in_Entw.
Cash od. Guthaben od. WB Aent_G/ AEnt_g
Schlussbilanz/ AEnt_g
Eröffnungsbilanz/  WB AEnt_g
OCI, Währungsdiff./WB AEnt_g
OCI, EK-Konto/WB AEnt_g
Abschreibungen/ WB AEnt_g
Impairmentverlust/ WB AEnt_g
AEnt_in_Entw./ WB AEnt_in_Entw.
WB AEnt_g/AEnt_g
Soll: Impairmentverlust od. AEnt_g
WB AEnt_g/Schlussbilanz

19
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Ziel von IAS 38 (IAS 38.1)

IAS 38 will die Regelung der Bilanzierung immaterieller Vermögenswerte, die nicht in 
einem anderen Standard konkret behandelt werden, 
z.B. IFRS 9 Financial Instruments.

1. Dieser Standard verlangt von einem Unternehmen die Bilanzierung eines 
immateriellen Vermögenswertes dann, und nur dann, wenn bestimmte Kriterien 
erfüllt sind. Bilanzieren: ja oder nein?

2. Der Standard bestimmt ferner, wie der Buchwert immaterieller Vermögenswerte 
zu bewerten ist, Wie bewerten: Erst- und Folgebewertung?

3. und fordert bestimmte Offenlegungen in Bezug auf immaterielle 
Vermögenswerte. Was offen legen?

Diese 3 Zielsetzungen sollen Sie heute Abend verstehen und in einfacheren Fällen auch 
anwenden können (Für komplexe Fragen ziehen Unternehmen Experten heran).

1. Objective / Zielsetzung sowie Scope / Anwendungsbereich und Definitions

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 21

Scope/ Anwendungsbereich von IAS 38.2f.

IAS 38.2 und 38.3 ist  anzuwenden, beispielsweise mit Ausnahme von:

(a) immateriellen Vermögenswerten, die in den Anwendungsbereich eines anderen
Standards fallen: Zum Beispiel Latente Steuerguthaben fallen nicht unter IAS 38, 
sondern unter IAS 12 income taxes.

(b) finanziellen Vermögenswerten, wie sie in IFRS 9 Finanzinstrumente und IAS 32 
Finanzinstrumente: Darstellung definiert sind;

(c) dem Ansatz und der Bewertung von Vermögenswerten aus Exploration und 
Evaluierung (siehe IFRS 6 Exploration und Evaluierung von Bodenschätzen); und

(d) Ausgaben für die Erschliessung oder die Förderung und den Abbau von Mineralien, 
Öl, Erdgas und ähnlichen nicht-regenerativen Ressourcen.

IAS 38.3 lex specialis derogat legi generali

AS 38.2-7 zählen beispielhaft weitere mögliche Ausschlüsse von IAS 38 auf.

Nur, wenn beispielsweise eine Software nicht ein integraler Bestandteil einer 
spezifischen Anlage ist, wird sie separat als Intangible bilanziert (IAS 38.4)

1. Objective / Zielsetzung sowie Scope / Anwendungsbereich und Definitions

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 22

21
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Definition des immateriellen Vermögenswertes gemäss IAS 38.8ff.

Ein immaterieller Vermögenswert ist ein identifizierbarer, nicht-monetärer 
Vermögenswert ohne physische Substanz.

Ein Aktivum ist identifizierbar (aus dem Goodwill ausscheidbar), wenn es separierbar ist, 
d. h. es vom Unternehmen getrennt u. verkauft, übertragen, lizenziert, vermietet,
getauscht werden kann oder
es entsteht aus vertraglichen oder anderen gesetzlichen Rechten (z.B. Kauf) IAS 38.12)

“An asset is a resource controlled by the entity as a result of past events and from 
which future economic benefits are expected to flow to the entity.
(Conceptual Framework 4.4 und IAS 38.8).”

1. Objective / Zielsetzung sowie Scope / Anwendungsbereich und Definitions

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Identifiability Control Future economic
Benefit

23

AGENDA:  IAS 38 INTANGIBLE ASSETS / IMMATERIELLE VERMÖGENSWERTE

1.OBJECTIVE / ZIELSETZUNG und SCOPE / ANWENDUNGSBEREICH sowie 
DEFINITIONS / DEFINITIONEN

2.RECOGNITION AND MEASUREMENT / ANSATZ UND BEWERTUNG 

3.RECOGNITION OF AN EXPENSE /  ERFASSUNG EINES AUFWANDS

4.MEASUREMENT AFTER RECOGNITION / FOLGEBEWERTUNG

5.USEFUL LIFE / NUTZUNGSDAUER, FINITE/ BEGRENZT und  INDEFINITE UNBEGRENZT

6.DISCLOSURE / ANGABEN 

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38 , 2025 24

23
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Beherrschung/ Control, IAS 38.13ff.

Wenn die Verfügungsmacht (Control) fehlt, dann sind Ausgaben Aufwand und nicht Aktiven

Beispiel

Swatch Gruppe habe in China eine registrierte Marke für die Omega Uhr. Gute Imitationen 
werden in Schanghai an jeder Ecke angeboten. Es fehlt Swatch die Verfügungsgewalt 
(Kontrolle) und deshalb könnten in diesem Fall die erworbenen Markenrechte für Omega in 
China nicht bilanziert werden.

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 25

Entstehungsarten von Immateriellen, die IAS 38 unterscheidet

a) Gesonderte Anschaffung: Immer aktivieren

b) Erwerb aus Unternehmenszusammenschlüssen: Zum Fair Value aus Goodwill rechnen

c) Erwerb durch Zuwendung der öffentlichen Hand: grundsätzlich Fair Value

d) Tausch von Vermögenswerten: grundsätzlich Fair Value

e) selbst geschaffene Immaterielle: strengere Kriterien von IAS 38.57

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Immaterielle Aktiven:
Entstehung

von öffentlicher
Hand erworben
von öffentlicher
Hand erworben

gesonderte 
Anschaffung

Selbst 
geschaffene 
Immaterielle

Selbst 
geschaffene 
Immaterielle

aus Business 
Combination

durch Tausch 
erworben

durch Tausch 
erworben

26

25
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a) Separater Erwerb (Kauf) / gesonderte Anschaffung, IAS 38.25ff.

Beim Kauf von Immateriellen ist die Bilanzierung gegeben. IAS 38.25

Beispiel

Givaudan würde in Frankreich eine Lizenz zur Herstellung eines Parfums kaufen.
Nutzen und Kontrolle können hier als gegeben betrachtet werden; sonst würde das 
Unternehmen die Lizenz nicht erwerben.

Falls ein fixer einmaliger Kaufpreis für die Lizenz zu zahlen ist, dann können die 
Anschaffungskosten verlässlich bestimmt werden.

Falls earn-out Vertrag: Kosten sind eine Schätzung.

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 27

Case 5: Urheberrecht; Kosten und die Frage der Aktivierung

Ausgangslage
Music & Arts erwirbt die Urheberrechte eines zu produzierenden Original-
albums von Michael von der Heide. Während 5 Jahren verfügt Music & Arts 
über alle Rechte für die Vermarktung des Albums in den USA. Während einem 
halben Jahr ist von der Heide krank und kann das Album nicht produzieren. 
Auch für  diese Zeit hat Music & Arts ungedeckte Ausgaben.

Kosten von Music & Arts während dieser Zeit:
(a) Rechtskosten für den Erwerb der Urheberrechte, USD 90’000
(b) Kosten für das Aufnahmestudio und weitere Betriebskosten während der Krankheit, USD 170’000
(c) Marketing Kampagne für die Lancierung des Albums, USD 210’000

Aufgabe
Bestimmen Sie, ob und allenfalls welche Kosten aktiviert werden müssen.

Lösung:
(a) Die Rechtskosten für den Erwerb der Urheberrechte-Kosten sind zu aktivieren.

Ohne diese Kosten können die Urheberrechte nicht erworben werden. USD 90’000
(b) Die Betriebskosten während der Leerzeit sind Aufwand. 

Sie  bringen keinen Mehrwert der Urheberrechte.
(c) Die massiven Kosten der Werbekampagne sind Aufwand.

Jeder, der das Urheberrecht erwirbt, muss diesen zusätzlich leisten. (IAS 38.69c)

«Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten sind der zum Erwerb oder zur Herstellung eines 
Vermögenswerts entrichtete Betrag an Zahlungsmitteln» IAS 38.8

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

.

28
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Case 6: SaaS-Verträge (Software-as-a-Service-Verträge)

Ausgangslage
SaaS-Verträge sind Nutzungsvereinbarungen für cloudbasierte Softwarelösungen, bei denen der 
Kunde kein Eigentum an der Software erwirbt, sondern eine befristete Nutzungslizenz erhält, die 
typischerweise über das Internet bereitgestellt wird. Lizenzgeber behält die Verfügungsmacht über die 
Software, er darf sie ändern oder anpassen.

Aufgabe
Wie behandeln Sie die Lizenzgebühren von SaaS-Verträgen?

Lösung: Als Aufwand; denn die Verfügungsmacht, Control, fehlt, Anbieter verändert die Software 
nach seinem Gusto.

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

.

29

Merkmal Beschreibung

Bereitstellung

Eigentum

Nutzung

Wartung/Updates

Beispiel

Zugriff auf Software über das Internet (Cloud)
Die Software bleibt Eigentum 
des Anbieters
Kunden zahlen für die Nutzung (meist 
monatlich/jährlich)
Erfolgen zentral durch den 
Anbieter
Microsoft 365, Salesforce, Adobe Creative 
Cloud

Case 7: Accounting bei Manchester United, Report 2024, S. 68

Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

“Value of intangible assets 

The costs associated with the acquisition of players’ and key football management staff registrations 
are capitalized as intangible assets at the value of the consideration payable, including an estimate of 
the value of any contingent consideration based on probability of payment being made at the balance 
sheet date. 

…... The estimate of the value of the contingent consideration payable requires management to 
assess the likelihood of specific performance conditions being met which would trigger the payment of 
the contingent consideration such as the number of player appearances. This assessment is carried 
out on an individual basis.  ….

These costs are amortized over the period covered by the individual’s contract.”

Aufgabe:

Gemäss den IFRS-Informationen aus dem Finanzbericht beschreiben Sie kurz das Accounting für 
bezahlte Transfer-Gelder. 

Antwort:

Die Sofortzahlung wird als Nutzungsrecht aktiviert. 
Trigger-Ereignisse  für die bedingte Gegenleistung (allfällige Nachzahlungen) werden gemäss ihrer 
Eintretenswahrscheinlichkeit geschätzt und ebenfalls berücksichtigt. Einzelbewertung.

Abschreibung über die Vertragslaufzeit (linear).

Bei Anzeichen wird ein Impairmenttest durchgeführt. (Steht in diesem Ausschnitt nicht)

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 30
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Case 8: Wie hoch sind die zu aktivierenden Kosten?

Ausgangslage
Borag erwirbt eine energieeffiziente Technologie, welche die künftigen Energiekosten 
massiv herabsetzen wird. Folgende Kosten fallen an:

Frage

Welche Kosten können Ihrer Ansicht nach allenfalls aktiviert werden und weshalb?

Betrag?

Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Kosten der Solartechnologie 1 500
Rabatt auf der Solartechnologie 200
Weiterbildungskosten für die neue Technologie 70
Testkosten vor der Umsetzung der Technologie 20
Kosten, die während der Test- und Einfführungsphase
anfallen, weil andere Anlagen stillgelegt werden 30

31

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Case 8: Lösung, Wie hoch sind die zu aktivierenden Kosten?

Frage

Kann Borag Kosten aktivieren? Falls, ja, weshalb? 

Antwort
Aktivierung: Die erworbenen Anschaffungskosten, da hier der Nutzen immer 
wahrscheinlich ist.

Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Aktivierbare Kosten:
Kosten der Solartechnologie: ERWORBEN 1 500
Rabatt auf der Solartechnologie: NEIN, REDUKTION ANSCHAFFUNG -200
Weiterbildungskosten für die neue Technologie: NEIN, KOSTEN SIND 

ZUKUNFTSAUFWAND+MITARBEITER KÖNNEN ABSPRINGEN 70
Testkosten vor der Umsetzung der Technologie: JA, OHNE TEST, 20

KEIN EINSATZ DER ANLAGE
Kosten, die während der Test- und Einfführungsphase anfallen, weil andere Anlagen still
gelegt werden: STILLLEGUNGSKOSTEN HABEN NICHTS MIT NEUER ANLAGE AM HUT 30

AKTIVIERBAR 1 320

32
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Case 9: Aktivieren ja oder nein, das ist hier die Gretchenfrage

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

.

TatbestandNr.

bezahlte Franchisekosten für das Recht der Eröffnung eines 
neuen Benettongeschäftes

1.

Ausbildungskosten für das Personal des neuen 
Benettongeschäftes

2

Werbeaufwand für den neuen Benettonladen3

Umzugsausgaben für eine Filiale von Interspar4

Forschungskosten für die Produktion von kalorienarmen
Rahmglacé

5

Direkte Kosten für die Entwicklung eines kalorienarmen 
Fruchtgetränks. Konsumenten reagierten positiv auf den 
Prototyp. Verkaufsinitiierung wird in 2 Jahren erwartet.
Patent ist angemeldet.

6

AufwandAktivieren AufwandAktivieren

X

X

X

X

X

X

33

Damit bei einer Akquisition der undefinierbare Goodwill kleiner wird, müssen die übrigen 
Immateriellen zulasten des Goodwills relativ aggressiv aktiviert werden (PPA = Purchase
Price Allocation).  Das Wahrscheinlichkeitskriterium für den künftigen Nutzen fällt. Bewertet 
wird der immaterielle Wert zu seinem Fair Value. 

Bedingungen bleiben nur:
a. die Verfügungsmacht sowie die
b. seine Identifizierbarkeit

Beispiel
Das bedeutet, dass der Erwerber ein laufendes Forschungs- und Entwicklungsprojekt 
(IP R&D) dieses als ein vom Goodwill getrenntes Aktivum zum Fair Value bilanziert, auch wenn die 
Cash Flows aus dem Projekt «nicht wahrscheinlich» oder «nicht erwartbar» sind.

b) Acquisition as Part of a Business Combination, IFRS 3.10 + IAS 38.33f.: 
separately from goodwill (Purchase Price Allocation ≠ Begriff von IFRS 3, sondern von US GAAP)

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Die Erfassung von aktiven «Contingencies» und Immateriellen mit nicht wahrscheinlichem 
Cash Flow bei Akquisitionen und ihre Bewertung zum Fair Value führt zu Inkonsistenzen in der 
Bilanz bezüglich Bewertung + Erfassung, da interne Entwicklungskosten auch das 
Wahrscheinlichkeitskriterium erfüllen müssen und «at cost» bilanziert werden.

34

N

33

34
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Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

b) Kriterien für die Herausnahme aus dem Goodwill = Purchase Price Allocation (PPA)
und die Einzelerfassung von Immateriellen, IAS 38.11ff.

• Separately identifiable (an asset is identifiable when it either arises from contractual or 
other legal rights or is separable.  An asset is separable, if it could be sold, on its own)

• Controlled by the entity

• A source of future economic benefits
probable that expected fututure beneftits will flow from the asset, IAS 38.21

• The fair value (bei Akquisition) or cost can be measured reliably, FV ist ein
marktspezifischer und kein unternehmungsspezifischer Wertansatz. Es gilt der Wert 
im Hauptmarkt –falls nicht eruierbar- der highest & best use. Es ist dasjenige
Bewertungsverfahren einzusetzen, bei dem am meisten Inputfaktoren verfügbar sind
(IFRS 13.67).

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

35

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Überarbeitete Fachempfehlung „Swiss GAAP FER 30 – Konzernrechnung“ ist seit 
1. Januar 2024 in Kraft.

• Goodwillverrechnung mit dem Eigenkapital bleibt zulässig. FER 30/14-23

• Falls Goodwill aktiviert: Nutzungsdauer 5 Jahre, wenn nicht bestimmbar, jedoch max. 
20 Jahre, also niemals impairment-only (FER 30/16).

• Kaufpreisallokation; PPA Purchase Price Allocation, hier ist eine Klarstellung erfolgt:  
Auch vormals nicht erfasste Immaterielle sind zu aktivieren (FER 30/14).
Abschwächung/ Rückzug in FER 30/18: 
Verzicht auf PPA bei Aktivierung von Goodwill zulässig.
«Organisationen, die Goodwill aktivieren und abschreiben beziehungsweise negativen 
Goodwill passivieren und erfolgswirksam auflösen, können auf eine Identifizierung der bisher 
nicht erfassten, für den Kontrollerwerb entscheidungsrelevanten, immateriellen 
Vermögenswerte gemäss Ziffer 14 verzichten.»

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

36
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d) Tausch von Vermögenswerten (IAS 38.45ff.)

1. “One or more intangible assets may be acquired in exchange …. The cost of such an 
intangible asset is measured at fair value unless

 the exchange transaction lacks commercial substance, or 

 the fair value of neither the asset received nor the asset given up is reliably
measurable.   … 

2. If the acquired asset is not measured at fair value, its cost is measured at the carrying 
amount of the asset given up. “

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 37

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 38

e) selbst geschaffene Immaterielle (IAS 38.48ff.)

Internally generated Goodwill

Ein selbst geschaffener Goodwill DARF NICHT aktiviert werden (IAS 38.48)

Ebenso: Selbst geschaffene
Markennamen, Drucktitel, Verlagsrechte, Kundenlisten (IAS 38.63): 
Aktivierungsverbot!

Begründung:

1. da nicht identifizierbar sowie

2. nicht zuverlässig schätzbar

38

IAS 38.63 «Internally generated brands, mastheads, publishing titles, customer lists 
and items similar in substance shall not be recognised as intangible assets.«

Dieser strenge Ansatz wird heute in Frage gestellt, z.B. durch das DP der EFRAG von 2021.

37
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2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 39

Case 10: Hugo Boss / Markenrechte, Geschäftsbericht 2024, S. 261

„Die ausgewiesenen Markenrechte in Höhe von 14.992 TEUR (2023: 14.992 TEUR), die als 
Vermögenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer klassifiziert sind, entfallen im Wesentlichen 
auf erworbene Markenrechte zur Nutzung der Markennamen BOSS, HUGO und HUGO BOSS 
in den USA und Italien. 

Die unbegrenzte Nutzungsdauer resultiert aus der Einschätzung einer dauerhaften Nutzung der 
registrierten Markennamen.“

39

Fragen
1. Was würde ändern, falls diese Marken selbst entwickelt worden wären?
2. Was fehlt bei der Begründung für die Aktivierung dieser Marken?

Antworten
1. Eine Aktivierung wäre bei selbst-entwickelten Marken verboten (IAS 38.63)
2. Damit eine Marke werthaltig ist, muss kontinuierlich in diese investiert werden.

e) selbst geschaffene Immaterielle (IAS 38.48ff.), Fortsetzung Forschung & Entwicklung

Voraussetzungen für die Aktivierungspflicht

Zu trennen sind
Research (Forschung), purpose is gaining new scientific knowledge: no recognition (= ER)
(IAS 38.54) Ausnahme: Bei Akquisition: Aktivierungspflicht!

Development (Entwicklung), application of research findings: 
falls die strengen Kriterien erfüllt sind: Aktivierungspflicht (IAS 38.57ff.) (bei FER = Option)

Summe der in der ER erfassten Aufwendungen für F+E = Research & Development sind 
offenzulegen, IAS 38.126(c).

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Research (Forschung), 
purpose is gaining new
scientific knowledge: no
recognition. (mystery tour)

Development, application of 
research findings: 
falls die strengen Kriterien 
erfüllt: Aktivierungspflicht

40

39

40



IAS 38 Intangible Assets 2024   

21

e) selbst geschaffene Immaterielle (IAS 38.48ff.): Aktivierung von Entwicklungsausgaben:
Bedingungen IAS 38.57ff.

Ein aus Entwicklung entstehender immaterieller Vermögenswert ist dann, und nur dann zu bilanzieren, 
wenn kumulativ das Folgende erfüllt ist: 

(a) die Fertigstellung des immateriellen Vermögenswerts kann technisch soweit realisiert werden, dass 
er genutzt oder verkauft werden kann. Schwierig nachzuweisen («demonstrate»), Kernvoraussetzung

(b) das Unternehmen beabsichtigt, den immateriellen Vermögenswert fertig zu stellen und zu nutzen oder 
zu verkaufen.

(c) das Unternehmen ist fähig, den immateriellen Vermögenswert zu nutzen oder zu verkaufen.

(d) die Art & Weise, wie der immaterielle Vermögenswert voraussichtlich einen künftigen wirtschaftlichen 
Nutzen erzielen wird. Das Unternehmen kann u. a. die Existenz eines Marktes für die Produkte des 
Immateriellen oder für den Immateriellen an sich oder, falls er intern genutzt werden soll, den Nutzen
des immateriellen Vermögenswerts nachweisen («demonstrate»).

(e) adäquate technische, finanzielle und sonstige Ressourcen sind verfügbar, so dass die Entwicklung 
abgeschlossen und der Immaterielle genutzt oder verkauft werden kann.

(f) das Unternehmen ist fähig, die dem immateriellen Vermögenswert während seiner Entwicklung 
zurechenbaren Ausgaben verlässlich zu bewerten.

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 41

N

Wie IAS 38.57 von Ypsomed (obwohl heute FER) in den Grundsätzen zur 
Rechnungslegung umgesetzt wird  (Finanzbericht Ypsomed 2025, S. 72)

„Entwicklungskosten

Entwicklungskosten werden aktiviert, sofern ein immaterieller Vermögenswert identifiziert, 
fertiggestellt, vermarktet oder zum Eigengebrauch genutzt werden kann und in der 
Verfügungsgewalt der Ypsomed Gruppe steht. Ausserdem muss dieser der Ypsomed 
Gruppe einen voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzen über mehrere Jahre bringen, und 
die Kosten dieses Vermögenswertes müssen zuverlässig bestimmt werden können.

Die aktivierten Entwicklungskosten werden ab Beginn der Vermarktung über die 
wirtschaftliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben. 

Die Abschreibungen sind in den Herstellungskosten der verkauften Produkte und 
Dienstleistungen enthalten. 

Aufgelaufene Kosten für Entwicklungsprojekte werden jährlich auf ihre Werthaltigkeit geprüft.“

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 42
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Folge des restriktiven Ansatzes selbstentwickelter Immaterieller

Der restriktive Ansatz zur Bilanzierung von selbsterstellten 
immateriellen Vermögenswerten hat zur Folge, dass Unternehmen, die 
organisch wachsen, niedrigere Beträge an sonstigen immateriellen
Vermögenswerten ausweisen als jene, die durch Akquisitionen 
wachsen.

IAS 38.57 bietet grossen Spielraum zur Interpretation der 
Ansatzkriterien von selbsterstellten immateriellen Vermögenswerten, 
welcher aus dem Aktivierungsgebot faktisch ein Aktivierungswahlrecht
macht.

Die selbsterstellten immateriellen Vermögenswerte gewinnen durch die 
zunehmende Digitalisierung an Bedeutung (z.B Datenbanken, KI-
Software).

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 43

e) Was bedeutet das für die Entwicklung einer Datenbank konkret? 1/2

Art der Daten: Daten könnten Kundeninformationen, Marktforschungsdaten, 
Forschungsdaten, Datenbankinhalte zur medizinischen Anwendung usw. sein.

Wahrscheinlicher wirtschaftlicher Nutzen muss objektiv messbar (schätzbar) sein:

 Die Daten sollten das Potenzial haben, zukünftige Einnahmen zu generieren, z.B. 
durch die Nutzung in Marketingstrategien, Verbesserung der Produktentwicklung, 
Lizenzierung an Dritte oder Unterstützung operativer Effizienz.

 Es muss eine klare Strategie geben, wie diese Daten verwendet werden, um 
wirtschaftlichen Nutzen zu erzielen. Datensammlung berechtigt noch nicht zur 
Aktivierung (wie Forschung).

Kosten oder Wert zuverlässig messbar:

 Die Kosten für die Erstellung, den Kauf oder die Verbesserung der Daten müssen klar 
identifizierbar (trennbar) und messbar sein. 

 Bei selbst erstellten Daten müssen die Kosten während der Entwicklungsphase (nicht 
während der Forschungsphase) klar von anderen Kosten getrennt werden können.

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 44
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e) Was bedeutet das für Datenbanken konkret? Ein Beispiel:               2/2

 Ein Unternehmen hat eine umfangreiche Kundendatenbank entwickelt, die detaillierte 
Informationen über Kaufgewohnheiten und Präferenzen enthält.

 Wirtschaftlicher Nutzen: Diese Datenbank kann genutzt werden, um personalisierte 
Marketingkampagnen zu erstellen, die wahrscheinlich zu höheren Umsätzen führen.

In einem solchen Fall müssten die Daten als immaterieller Vermögenswert gemäss IAS 38.57 
anerkannt werden.

Nicht vergessen: Optimismus und Zuversicht genügen nicht, es braucht für jeden 
Aspekt eine Dokumentation, welche die Annahmen untermauert.

Z.B. Alphabet –Muttergesellschaft von Google- hat nur USD 9 Mrd. für Goodwill 
aktiviert, sonst keine Immateriellen für Datenbanken, Eigenentwicklungen. 

Datenbanken sind im Prinzip Software, die auch unter US GAAP nicht grundsätzlich bei 
Eigenentwicklungen von der Bilanzierung ausgeschlossen sind.

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 45

e) Case 11: Restriktive Bilanzierung von selbst-entwickelten Immateriellen: Bayer 1/2

Bayer hat einen Zweifrontenkampf:

1. Pflanzenschutzmittel Roundup enthält den umstrittenen Wirkstoff Glyphosat. Vor 10 Jahren übernahm 
Bayer Monsanto (USA). Damit hatte Bayer nicht nur einen umstrittenen Ruf, sondern mit dem 
Pflanzenschutzmittel Roundup (Unkrautvertilger) eine richtige «Bombe» eingehandelt. Bald geriet das 
Mittel als angebliche Ursache für Krebserkrankungen und für Umweltschäden in die Schlagzeilen. Und 
obwohl manche Studien den Vorwürfen widersprachen, kam es in den USA zu Massenklagen, für die 
Bayer Milliarden aufwenden musste.
Allein in den vergangenen 10 Jahren verbuchte der Bayer Verluste von knapp 16 Mrd. EUR. Die  Aktie 
verlor fast 80 %. Es sind noch Verfahren mit etwa 67 000 Klägern offen. 
Bayer will das Problem rasch lösen.

2. Im November 23 musste die Entwicklung des Blutgerinners Asundexian, gegen Vorhofflimmern 
und Schlaganfallrisiko, eingestellt werden. Es waren keine Entwicklungskosten aktiviert
(Bayer Report 2022, S. 6).

Zur Diskussion:

1. Nennen Sie reale Vor- und Nachteile der Nichtaktivierung von Entwicklungskosten.

2. Wie kann man gewisse Nachteile einer Nichtaktivierung mildern?

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 46
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e) Case 11: Restriktive Bilanzierung von selbst-entwickelten Immaterielle: Bayer   2/2
Diskussionsinputs:

Zur Diskussion:

1. Nennen Sie reale Vor- und Nachteile der Nichtaktivierung von Entwicklungskosten.

2. Wie kann man gewisse Nachteile einer Nichtaktivierung mildern?

1.   Argumente:

2. Abfederung der Nachteile:

Gesicherte (und geprüfte) Informationen im Lagebericht.
Prüfung von Art. 964c OR. ist nicht verlangt.

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 47

Vorteile Nachteile

Vermögen wird niedriger, vorsichtiger ausgewiesen.
Der Abbruch und damit die Wertvernichtung wird in 
der Rechnungslegung nicht sichtbar.

Es werden keine unsicheren Aktiven bilanziert. Investoren werden nicht transparent informiert.

Rechnungslegung entspricht nicht der Realität.

Kennzahlen entsprechen nicht der Realität.

e) selbst geschaffene Immaterielle;  Lagebericht nach OR neu

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 48

• Lagebericht nach Art. 961 Ziff. 3 OR für «Grössere Unternehmen», die zwei der  
20Mio./40Mio./250-Kriterien überschreiten (Bilanzsumme/ Umsatz/ Vollzeitstellen) und 
damit zu einer ordentlichen Revision verpflichtet sind. 

• Der Lagebericht muss auch über Forschungs- und Entwicklungstätigkeit Auskunft 
geben (Art. 961c, Absatz 2, Ziff.4. OR),
sowie über die Durchführung einer Risikobeurteilung, über die Bestellungs- und 
Auftragslage und auch über aussergewöhnliche Ereignisse sowie über 
Zukunftsaussichten

• Der Lagebericht darf der Darstellung der wirtschaftlichen Lage in der Jahresrechnung 
nicht widersprechen. 

• Gesellschaften mit öffentlichen Interessen und mind. 500 Vollzeitstellen haben seit 
1.1.22 zusätzliche Offenlegungspflichten. Z.B. Bericht über Geschäftsrisiken (Art. 964b OR)

• Gilt für alle Tochtergesellschaften. Angewandte Regelwerke wie GRI Global Reporting 
Initiative sind zu nennen.

N
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e) Novartis erläutert bezüglich eigenen Forschungs- und Entwicklungskosten:
Financial Reporting, 2024, F-20, S. F-11

“Internal research and development (R&D) costs are fully charged to “Research and 
development” in the consolidated income statement. 

The Company considers that regulatory and other uncertainties inherent in the development of 
new products preclude the capitalization of internal development expenses as an 
intangible asset until marketing approval from a regulatory authority is obtained in a major 
market such as the US, the EU, Switzerland, China or Japan..”

Die ESMA hat das Accounting eines Entwicklungsprojektes in Phase II für eine “orphan 
drug” publiziert, die im fast track die Zulassung erreichen sollte. Die Aktivierung musste
rückgängig gemacht werden.
ESMA32-63-1465 27th Extract from the EECS's Database of Enforcement (europa.eu)

Ab der FDA – Zulassung, können die Kosten, die jetzt anfallen, vor allem für weitere 
Studien, bilanziert werden (ab Phase 3)

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 49

N

Die Kosten für Marketing wie Arztbesuche sind enorm.
Idorsia beispielsweise hat das nicht gestemmt, es fehlten die Ressourcen fürs 
Marketing wie Arztbesuche bezüglich Quivivic.

e) selbst geschaffene Immaterielle (IAS 38.48ff.): Aktivierung von Entwicklungsausgaben
Bedingungen, IAS 38.57ff.: IMMENSE MARKETING KOSTEN SIND NÖTIG

Novartis 2024,  in USD Mio., Seite F-1: Aus der Erfolgsrechnung

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 50

N
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Case 12: Aktivieren oder nicht? Begründen Sie mit IAS 38.57 
sowie der Definition des Aktivums in IAS 38.8

Ausgangslage

Ein raffiniertes, einzigartiges Produktionsverfahren 
führt voraussichtlich zur Herstellung eines innovativen Joghurts. 

Fragen:  
Aktivierung der Entwicklungskosten des Produktionsverfahrens?  
Falls ja, konkrete Voraussetzungen?

Lösung: 

Unsichere Voraussetzungen für Aktivierungspflicht

• Absatzpreis und Umsatz, der Gewinn bringt, realisierbar («Economic Benefits»)? 38.57(d): 
Dokumentationspflicht

• Wert schätzbar? 
Erlaubt die Kostenrechnung die Erfassung der Kosten 
für die Verfahrensentwicklung?

• Verfügungsgewalt/ Control? 
Kann das Produkt nicht bald ungeschoren imitiert werden?

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 51

Die strengen Voraussetzungen für die Aktivierung von 
Entwicklungskosten unter IAS 38 sind gerechtfertigt; 
Beispiel Medikament gegen Alzheimer; andererseits 
sieht man das Scheitern nicht in der Rechnungslegung

• Der Markt für ein Alzheimer Medikament wäre riesig: USA 5.5 Mio. Alzheimer-Patienten, 

Europa 5 Mio. und in der Schweiz 144’000.

• Pfizer hat  ungezählte Investitionen in die Entwicklung eines Alzheimer-Medikaments 

investiert; und gibt jetzt diese Forschungssparte auf

• Auch bei Eli Lilly hat sich das Medikament Sola erst in einem späten klinischen Stadium 

als wirkungslos gezeigt, denn die Entwicklungszeiten sind lang, ja, jahrzehntelang.

• AC Immune erleidet im Kampf gegen Alzheimer einen herben Rückschlag. Die Aktien des 

Jungunternehmens verlieren wegen eines Studienstopps durch Roche über 60%. 

Das Lausanner Unternehmen glaubt aber weiterhin an den Kampf gegen die Demenz.

• 12.7.19 in der F+W: «Alzheimer ist die grösste Knacknuss der Medizin: Die Studien zu 

einem Medikament, an denen Novartis zusammen mit Partnern gearbeitet hat, werden 

nicht fortgesetzt.»

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 52

Trontinemab (Roche/Genentech) 
Indikation Alzheimer
In Phase II positiv getestet, Phase III läuft 
mit breiter Probandengröße 
(1ௗ600ௗPatienten) zur Wirksamkeit und 
Prävention bei Hochrisikopatienten
Vielversprechend. Noch keine Zulassung.

N
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Entwicklungskosten Pharmabranche, Interpretation PwC
https://viewpoint.pwc.com/dt/uk/en/pwc/industry/industry_INT/industry_INT/pharmaceutical_and_l_INT/ifrs-issues-and-solutions-for-the-pharmaceuticals-and-life-
sciences-industry-2024-edition/1-r-d-and-intangible-assets.html#pwc-topic.dita_dcf81074-90a1-4ea0-a6aa-f30457817b2c  

“There is no definitive starting point for the capitalisation of internal development costs.

Management must use its judgment, based on the facts and circumstances of each 
project.

However, a strong indication that an entity has met all of the above criteria arises when it 
files its submission to the regulatory authority (z.B. Eingabe des Antrags auf 
Zulassung bei der FDA Food & Drug Administration) for final approval. It is the clearest 
point at which the technical feasibility of completing the asset is proven [IAS 38.57 (a)], 
and this is the most difficult criterion to demonstrate.

In many (but not all) circumstances, filing the submission to the regulatory authority for final 
scientific regulatory approval will therefore represent the starting point for 
capitalisation.”

Novartis aktiviert ja nicht schon bei der Einreichung, sondern erst bei der Freigabe
“approval”, Folie 49.

Es dürfen (und müssen dann!) jedoch nur Kosten kapitalisiert werden ab dem Zeitpunkt der 
Erfüllung der Aktivierungskriterien! IAS 38.65

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 53

N

Case 13: Kosten einer Website

Ausgangslage

1. Eine Website einer Anwaltskanzlei stellt das Unternehmen vor und auch die Mitarbeitenden 
mit Bild und Fachgebieten. Die persönlichen Email-Adressen sind neben den 
Telefonnummern publiziert.

2. Le Shop von der Migros-Gruppe ist eine Site, auf der Bestellungen mit Heimlieferungen
platziert werden können.

Fragen
Wie behandeln Sie die Kosten im Jahr der Entwicklung der Websites bei 1. und bei 2.?

Antwort

1. Keine «attributable future cash flows» wie in IAS 38.21 verlangt. Die Kanzlei  «cannot
demonstrate the existence of a market for the output of the website». Kein Beweis möglich, 
dass mit der Webseite Cash Flows erzielt werden. Deshalb: Entwicklungskosten der Site 
= Aufwand.

2. Mit den Bestellungen ab Site wird direkt und nachweisbar Cash Flow erzielt. Deshalb: Diese 
Entwicklungskosten müssen aktiviert werden. IAS 38.57(d). 
Website-Unterhalt = Aufwand.

2. Recognition and Measurement / Ansatz und Bewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 54
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AGENDA:  IAS 38 INTANGIBLE ASSETS / IMMATERIELLE VERMÖGENSWERTE

1.OBJECTIVE / ZIELSETZUNG und SCOPE / ANWENDUNGSBEREICH sowie 
DEFINITIONS / DEFINITIONEN

2.RECOGNITION AND MEASUREMENT / ANSATZ UND BEWERTUNG 

3.RECOGNITION OF AN EXPENSE /  ERFASSUNG EINES AUFWANDS

4.MEASUREMENT AFTER RECOGNITION / FOLGEBEWERTUNG

5.USEFUL LIFE / NUTZUNGSDAUER, FINITE/ BEGRENZT und  INDEFINITE UNBEGRENZT

6.DISCLOSURE / ANGABEN 

55Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Interner Goodwill (IAS 38.48)

Forschungskosten (IAS 38.54)

Gründungskosten (IAS 38.69)

Weiterbildungskosten (IAS 38.69)

Werbekampagnen (IAS 38.69)

Umzugskosten (IAS 38.69)

selbst geschaffene: Markennamen, Drucktitel, 
Verlagsrechte; Kundenlisten (IAS 38.63).

Black List für die Nicht-Aktivierung als immaterieller 
Vermögenswert:  Diese können niemals bilanziert werden.

3. Recognition of an Expense/  Erfassung eines Aufwands

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 56

Nachträgliche 
Aktivierung 
von Ausgaben 
ist nie 
zulässig.
IAS 38.71
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AGENDA:  IAS 38 INTANGIBLE ASSETS / IMMATERIELLE VERMÖGENSWERTE

1.OBJECTIVE / ZIELSETZUNG und SCOPE / ANWENDUNGSBEREICH sowie 
DEFINITIONS / DEFINITIONEN

2.RECOGNITION AND MEASUREMENT / ANSATZ UND BEWERTUNG 

3.RECOGNITION OF AN EXPENSE /  ERFASSUNG EINES AUFWANDS

4.MEASUREMENT AFTER RECOGNITION / FOLGEBEWERTUNG

5.USEFUL LIFE / NUTZUNGSDAUER, FINITE/ BEGRENZT und  INDEFINITE UNBEGRENZT

6.DISCLOSURE / ANGABEN 

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 57

Measurement after Recognition/ Folgebewertung

4. Measurement after Recognition/ Folgebewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Cost Model 
(Anschaffungskosten-

modell)
Abschreiben + Impairment

Impairment – only bei 
unbegrenzter Nutzungsdauer

Bei FER unzulässig

58

Revaluation Model 
(Neubewertungsmodell), 

entspricht IAS 16

?
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Revaluation Modell: strenge Voraussetzungen, wird kaum angewandt

1. Bewertung gilt für die ganze Bilanzposition

2. Aktiver Markt, definiert in IFRS 13. Aktiver Markt für Immaterielle ist 
selten (IAS 38.78). Eventuell in gewissen Ländern für Taxilizenzen, 
Fischereilizenzen oder CO2-Emissionsrechte.

3. Zum Fair Value (das aufwendige Verfahren ist in IAS 38.80 
beschrieben) und trotzdem bei der Variante a) minus proportional 
angepasste kumulierte Abschreibungen und Impairments bei jeder 
Neueinschätzung des Fair Values im Zuge der Revaluation.
Variante b) : Nettoausweis nach Neubewertung.

4. Neubewertungen sind dann vorzunehmen, wenn der 
Buchwert wesentlich vom Fair Value abweicht, 
bei hoher Volatilität (IAS 38.75 und 38.79)

5. Wertzunahmen über das sonstige Ergebnis, gewinnneutral im 
«other comprehensive income», IAS 38.85
Position «Neubewertungsreserve»

6. Wertabnahmen dagegen über Profit & Loss, IAS 38.86

7. Zusätzliche Offenlegungen; IAS 38.124

4. Measurement after Recognition/ Folgebewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 59

Revaluation Modell: Was ist ein aktiver Markt? (IFRS 13, Anhang A)
Kleiner Exkurs zu Fair Value, IFRS 13 1/4

Ein aktiver Markt ist «ein Markt, 

in dem Transaktionen über den Vermögenswert oder die Schuld mit 
ausreichender Häufigkeit und  
ausreichendem Volumen stattfinden, 
um fortlaufend Preisinformationen bereitzustellen.» 
Beobachtbarer Marktpreis = Level 2, oder Level 3 (≠ beobachtbar).

4. Measurement after Recognition/ Folgebewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Aktiver Markt

Transaktionen mit  ausreichendem 
Volumen

Transaktionen mit ausreichender 
Häufigkeit

60

59

60



IAS 38 Intangible Assets 2024   

31

3 Levels der Fair Value Hierarchie gemäss IFRS 13
Kleiner Exkurs zu Fair Value, IFRS 13 2/4

1. Level 1
Notierte Kurse in aktiven Märkten für identische Bewertungsobjekte
Handelbarkeit im Hauptmarkt –und falls es keinen gibt-,dann im vorteilhaftesten Markt
(IFRS 13.76). 
Auf dieser ersten Hierarchieebene wird von Marktpreisen gesprochen.

2. Level 2
Direkt und indirekt beobachtbare Inputparameter, z.B. notierte Kurse ähnlicher Instrumente/ 
Objekte (IFRS 13.81). Auf dieser zweiten Hierarchieebene wird von Vergleichswerten
gesprochen.

3. Level 3
Inputfaktoren auf Stufe 3 sind nicht beobachtbare Inputparameter und eigene 
Berechnungen/Modelle (IFRS 13.86). Auf dieser dritten Hierarchieebene wird von 
Schätzwerten gesprochen. Nutzwerte sind Level 3 Fair Values.

4. Measurement after Recognition/ Folgebewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 61

Revaluation Modell: Was ist ein Fair Value («beizulegender Zeitwert»)? (IFRS 13, Anhang A)
Kleiner Exkurs zu Fair Value, IFRS 13 3/4

4. Measurement after Recognition/ Folgebewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Ein Fair Value ist «ein Preis, 

«den man in einer gewöhnlichen Transaktion zwischen Marktteilnehmern am 
Bewertungsstichtag beim Verkauf eines Vermögenswerts erhalten würde oder bei der 
Übertragung einer Schuld zu zahlen hätte..»

«The price that would be received to sell an asset or paid to transfer a liability in an 
orderly transaction between market participants at the measurement date.”

Fair Value

Fortlaufende Preis-Informationen (aktiver, 
transparenter Markt)

Orderly Transaction (at arm’s length, 
druckfrei)
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Revaluation Modell: Unabdingbare Voraussetzungen der Marktteilnehmer, 
IFRS 13, Anhang A
Kleiner Exkurs zu Fair Value, IFRS 13 4/4

Marktteilnehmer sind Käufer und Verkäufer im Hauptmarkt oder dem vorteilhaftesten 
Markt für das Aktivum oder die Schuld + weisen kumulativ folgende Merkmale auf:

a. Unabhängigkeit

b. Sachverstand

c. Fähigkeit, die Transaktion abzuschliessen

d. Vertragswilligkeit, ohne Zwang und Nötigung

4. Measurement after Recognition/ Folgebewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Keine einzige Prüfgesellschaft der Big Five zeigt in den umfangreichen (z.T. über 200 
Seiten) IFRS Illustrative Financial Consolidated Statements ein Beispiel der 
Revaluation von Immateriellen Vermögenswerten.

Trotz Durchforstung des Financial Reportings von namhaften Unternehmen habe ich 
keine Gruppe gefunden, die diese Methode für Immaterielle umgesetzt hätte. Zu 
aggressiv, zu unklar.
JEDOCH SOLLTEN SIE WISSEN, WAS DIE IFRS UNTER FAIR VALUE VERSTEHEN

63

Zulässige Abschreibungsmethoden für Intangibles mit begrenzter Nutzungsdauer, 
IAS 38.98

Für die planmässige Abschreibung kommen einige Abschreibungsmethoden in Betracht, um 
den Abschreibungsbetrag eines Vermögenswerts systematisch über seine Nutzungsdauer 
zu verteilen. Zu diesen Methoden zählen (also nicht abschliessend) die

• lineare (straight line), 

• die degressive (diminishing balance) und 

• leistungsabhängige planmässige Abschreibung (the units of production method)

Die anzuwendende Methode wird auf der Grundlage des erwarteten Verbrauchs des künftigen 
wirtschaftlichen Nutzens dieses Vermögenswerts ausgewählt und von Periode zu Periode 
stetig angewandt, es sei denn, der erwartete Verlauf des Verbrauchs des künftigen 
wirtschaftlichen Nutzens ändert sich.»

De facto wird immer die lineare Methode angewendet wegen ihrer Transparenz.

4. Measurement after Recognition/ Folgebewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 64
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Case 14: Measurement at and after Recognition
Repetitionsfragen

1. Wie werden die immateriellen Werte aus einer Akquisition bilanziert?

2. Gibt es immaterielle Werte, die unter keinen Umständen aktiviert werden dürfen?

3. Welches ist das übliche Modell für die Folgebewertung für Immaterielle mit begrenzter 
Nutzungsdauer?

Ihre Antworten

1. Sie werden aus dem bezahlten Goodwill herausgenommen und zu ihrem Fair Value
bewertet, unabhängig davon, ob sie beim übernommenen Unternehmen ausgesondert 
waren (IAS 38.10 und IAS 38.33f). Das Kriterium des wahrscheinlichen Mittelzuflusses 
fällt. Das gilt auch für Eventualschulden
Prinzip der Purchase Price Allocation PPA, IFRS 3.10

2. Interner Goodwill (IAS 38.48), eigene Forschungskosten (IAS 38.54), 
Gründungskosten, Weiterbildungskosten, Werbekampagnen, Umzugskosten (IAS 
38.69), selbst geschaffene: Markennamen, Drucktitel, Verlagsrechte; Kundenlisten 
(IAS 38.63)

3. Das Anschaffungskostenmodell mit linearer Abschreibung und Impairmenttests, falls 
notwendig, die dann zu Impairmentverlusten führen können.

4. Measurement after Recognition/ Folgebewertung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 65

AGENDA:  IAS 38 INTANGIBLE ASSETS / IMMATERIELLE VERMÖGENSWERTE

1.OBJECTIVE / ZIELSETZUNG und SCOPE / ANWENDUNGSBEREICH sowie 
DEFINITIONS / DEFINITIONEN

2.RECOGNITION AND MEASUREMENT / ANSATZ UND BEWERTUNG 

3.RECOGNITION OF AN EXPENSE /  ERFASSUNG EINES AUFWANDS

4.MEASUREMENT AFTER RECOGNITION / FOLGEBEWERTUNG

5.USEFUL LIFE / NUTZUNGSDAUER, FINITE/ BEGRENZT und  INDEFINITE, UNBEGRENZT

6.DISCLOSURE / ANGABEN 

66Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025
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Nutzungsdauer: 2 Modelle

5. Useful Life/ Nutzungsdauer

Das ist keine Option, sondern es gelten Kriterien, die bestimmen, ob die Nutzungsdauer 
«begrenzt» oder «unbegrenzt» (d.h. unbestimmbar) ist. Falls unbegrenzt, gemäss 
IAS 38.122(a) Gründe + Beschreibung der entsprechenden Faktoren, 
falls «begrenzt»: Nutzungsdauer offenlegen gemäss IAS 38.118(a).

Useful Life

Indefinite Useful Life
(unbegrenzte Nutzungsdauer)

NICHT planmässig abschreiben,
nur Impairments nach IAS 36

gilt mmer: für Goodwill
IMPAIRMENT-ONLY

bei FER nie unbegrenzt

Finite Useful life
(begrenzte Nutzungsdauer)

Abschreiben nach IAS 38
Impairments nach IAS 36

Cost (oder Revaluation ) Modell

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 67

Unbestimmte Nutzungsdauer und impairment-only

5. Useful Life/ Nutzungsdauer

Indefinite Useful Life = siamesischer Zwilling mit 
Impairment-only, IAS 38.88ff.

Indefinite Useful Life: 
keine planmässige 
Abschreibung

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Impairment-only

68
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Depreciation versus Amortisation

Depreciation is used with reference to property, plant and equipment (PP&E, IAS 16), 

whereas amortisation is used with reference to intangible assets (IAS 38).

5. Useful Life/ Nutzungsdauer

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 69

Case 15: Nutzungsdauer begrenzt oder unbegrenzt/ indefinite?

Konzession für Flugroute zwischen zwei europäischen Städten

Ausgangslage
Diese Konzession kann alle 5 Jahre erneuert werden. Das Unternehmen hat seit 
Jahrzehnten diese Option zu geringen Kosten genutzt. Sie wurde stets gewährt, weil das 
Unternehmen alle Vorschriften einhielt. Das Unternehmen erwartet, diese Strecke auf 
unabsehbare Zeit anbieten zu können. Es zweifelt nicht daran, dass auch die an den 
Flughäfen notwendige Infrastruktur erhalten bleiben wird, weil diese Flughäfen viel 
Flugverkehr aufweisen und die Aussichten für die Zukunft intakt sind.

Frage
Begründen Sie, weshalb diese Konzession eine begrenzte oder eine unbegrenzte 
Nutzungsdauer aufweist.

5. Useful Life/ Nutzungsdauer

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 70
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Case 15, Lösung: Nutzungsdauer begrenzt oder unbegrenzt/ indefinite?

Erworbene Konzession für Flugroute zwischen zwei europäischen Städten

Ausgangslage
Diese Konzession kann alle 5 Jahre erneuert werden. Das Unternehmen hat seit Jahrzehnten diese Option zu 
geringen Kosten genutzt. Sie wurde stets gewährt, weil das Unternehmen alle Vorschriften einhielt. Das 
Unternehmen erwartet, diese Strecke auf unabsehbare Zeit anbieten zu können. Es zweifelt nicht daran, dass 
auch die an den Flughäfen notwendige Infrastruktur erhalten bleiben wird, weil diese Flughäfen viel 
Flugverkehr aufweisen und die Aussichten für die Zukunft intakt sind.

Frage
Begründen Sie, weshalb diese Konzession eine begrenzte oder eine unbegrenzte Nutzungsdauer aufweist.

Lösung
Die Fakten weisen darauf hin, dass das Unternehmen diese Flugroute (einstweilen) 
auf unbestimmte Zeit hinaus anbieten kann. Die Konzession kann mit geringen 
Kosten erneuert werden. Deshalb hat diese Konzession vorerst eine unbegrenzte (= 
unbestimmte) Nutzungsdauer. Solange kein Ende des Rechts abzusehen ist, wird 
das Aktivum nicht abgeschrieben, jedoch jährlich oder bei einem Anzeichen 
zusätzlich auf Impairment getestet.  Substance over form!

5. Useful Life/ Nutzungsdauer

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 71

Intangible assets: Brands von unbegrenzt zu begrenzter Nutzungsdauer
Hirslandengruppe, Geschäftsbericht auf 31.3.2018, S. 12 

“a)  Brand names

Until 31 March 2018, brand names were deemed to have an indefinite useful life as 
based on the analysis of all the relevant factors, there was no foreseeable limit to the 
period over which the assets are expected to generate net cash inflow for the Group.

Following the reassessment of the longer-term outlook the expected useful life was 
changed to 75 years for the Hirslanden brand name and 25 years for the local brand 
names. 

From 1 April 2018 the Group will start to amortise the brand names over the expected 
useful life using the straight line method.”

5. Useful Life/ Nutzungsdauer

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 72
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Case 16: Fragen zur Nutzungsdauer

1. Tabelle auf dem nächsten Blatt ausfüllen

2. Kann der Anwender die Nutzungsdauer immer begrenzen?

3. Weshalb lieben Anwender die unbegrenzte Nutzungsdauer?

4. Was ist der Fluch der unbegrenzten Nutzungsdauer?

Lösungen zu den Fragen 2. bis 4.

2. Nein, wenn die Kriterien für die unbegrenzte Nutzungsdauer erfüllt sind, gilt diese 
zwingend.

3. Die Konzern-ER, die nicht steuerrelevant ist, wird von Abschreibungen befreit.

4. Ein Impairment ist immer dann fällig, wenn es dem Unternehmen ohnehin schlecht 
läuft. Impairments werden deshalb oft verdrängt.
Da keine stetige planmässige Abschreibung gemacht wurde: Grosser Brocken.

5. Useful Life/ Nutzungsdauer

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 73

Case 17: Fragen zur Nutzungsdauer
1. Was halten Sie in den folgenden Fällen für richtig: begrenzte oder unbegrenzte Nutzungsdauer?

5. Useful Life/ Nutzungsdauer

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

unbegrenzte

Nutzungsdauer?

Rechte an einer TV-Serie, die Rechte
können alle 10 Jahre erneuert werden.

ein registriertes Patent

Goodwill originär

Goodwill gekauft

Software, intern entwickelt

in Akquisition erworbene Forschungs- +
Entwicklungsgüter noch nicht genutzt

erworbener  Markenname

Marketing Know-How, erworben

Technologien

Begründung

Kreuzen Sie das Ihrer Meinung nach Zutreffende an!Vermögenswert

begrenzte

Nutzungsdauer?

in Anlehnung

Rechte an einer Fernsehserie, die Rechte an Ex4, Part B X trägt für "unforseeable time "

können alle 10 Jahre erneuert werden. IAS 38 zu den Cash Flows bei.

X hat für die bezahlten Kosten,

ein registriertes Patent  feste Laufzeit

Goodwill originär

Zwang zu Impairment only

Goodwill gekauft X Cash-Flow -Zeit nicht begrenzt.

Software, intern entwickelt X begrenzt. Wird veralten.

Bewertung nach IAS 38

in Akquisition erworbene Forschungs- und Keine Abschreibung, Impairment

Entwicklungsgüter, noch nicht genutzt X bis zum Projektabschluss

In die Marke wird investiert.

erworbener  Markenname X X Wie Goodwill: CF oft unbegrenzt.

muss vermutlich im Goodwill bleiben

Marketing Know-How, erworben X veraltet, Nutzung begrenzt.

Technologien X veralten grundsätzlich

ist nicht separat aktivierbar

darf nicht aktiviert werden

Begründung

Kreuzen Sie das Ihrer Meinung nach Zutreffende an!Vermögenswert
Bitte begründen

be gre nzte

Nutzungsdauer?

unbe gre nzte

Nutzungsdauer?

74

73

74



IAS 38 Intangible Assets 2024   

38

Prüfung von Amortisationsdauer und –methode, IAS 38.104ff.

«Die Abschreibungsdauer und die Abschreibungsmethode sind für einen immateriellen 
Vermögenswert mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende jedes 
Geschäftsjahres zu überprüfen. 

Unterscheidet sich die erwartete Nutzungsdauer des Aktivums von vorangegangenen 
Schätzungen, ist die Abschreibungsperiode entsprechend zu ändern.  …..

Derartige Änderungen sind als Änderungen einer rechnungslegungsbezogenen 
Schätzung gemäss IAS 8 (Changes in Accounting Estimates and Errors) zu 
bilanzieren.» IAS 38.104. Kein Restatement, nur prospektive Anwendung der 
Änderung.

«Beispielsweise könnte auch eine degressive («disminishing balance method») 
Amortisation geeigneter werden, wie die lineare war», IAS 38.106.

5. Useful Life/ Nutzungsdauer

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 75

Immaterielle mit unbegrenzter Nutzungsdauer, Folgebewertung, IAS 38.107.ff.

Werden nicht abgeschrieben

Gemäss IAS 38.108 (und IAS 36) gilt:

1. jährlicher Impairment-Test an fixem Datum, und

2. bei Anzeichen, sofortige zusätzliche Prüfung der Werthaltigkeit

3. In jeder Periode ist zu prüfen, ob die unbegrenzte Nutzungsdauer noch gerechtfertigt 
ist. Falls dies nicht zutrifft, gilt das nach IAS 8 als Schätzungsänderung 
(und nicht Fehler mit Restatement).    IAS 38.109
Von unbegrenzter zu begrenzter Nutzungsdauer ist ein Anzeichen für Impairment und 
löst einen Impairmenttest gemäss IAS 36 aus. IAS 38.110

Falls wesentlich, sind solche Änderungen der Nutzungsdauer offenzulegen 
(IFRS 8.39 und IAS 38.121: verweist auf IAS 8).

5. Useful Life/ Nutzungsdauer

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 76
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77

AGENDA:  IAS 38 INTANGIBLE ASSETS / IMMATERIELLE VERMÖGENSWERTE

1.OBJECTIVE / ZIELSETZUNG und SCOPE / ANWENDUNGSBEREICH sowie 
DEFINITIONS / DEFINITIONEN

2.RECOGNITION AND MEASUREMENT / ANSATZ UND BEWERTUNG 

3.RECOGNITION OF AN EXPENSE /  ERFASSUNG EINES AUFWANDS

4.MEASUREMENT AFTER RECOGNITION / FOLGEBEWERTUNG

5.USEFUL LIFE / NUTZUNGSDAUER, FINITE/ BEGRENZT und  INDEFINITE UNBEGRENZT

6.DISCLOSURE / ANGABEN  (schon viele gezeigt bei den Abschlussbeispielen)

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Anlagespiegel der immateriellen Vermögenswerte, Ypsomed, 2023/24
Finanzbericht, S. 83 Immaterielle Vermögenswerte per 3.März 2025= 310 Mio. CHF = 23.3 %

6. Disclosure/ Angaben

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 78

Gleicher Spiegel fürs Vorjahr
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Quellen von Schätzungsunsicherheiten 
gemäss IAS 8.31A Darstellung des Abschlusses 

«Ein Unternehmen hat im Anhang die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen
anzugeben sowie Angaben über sonstige am Abschlussstichtag wesentliche Quellen von 
Schätzungsunsicherheiten zu machen, durch die ein beträchtliches Risiko entstehen kann, 
dass innerhalb des nächsten Geschäftsjahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte 
der ausgewiesenen Vermögenswerte und Schulden erforderlich wird. Bezüglich solcher 

Vermögenswerte und Schulden sind im Anhang:

(a) ihre Art; und

(b) ihre Buchwerte am Abschlussstichtag anzugeben.»

6. Disclosure/ Angaben

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 79

Ypsomed, Nutzungsdauern, Finanzbericht 2024/2025, S. 72

vorbildlich:

6. Disclosure/ Angaben

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 80
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Executory Contracts
Ypsomed, 2024/25, Finanzbericht, Zahlen in TCHF,       S.  93

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

81Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Audit-Auszüge (KPMG) bezüglich des Buchwertes nicht betriebsbereiter      1/2 
produktbezogener immaterieller Vermögenswerte der Division Pharma bei 
Roche, 2024 Reporting S. 175
Key Audit Matters KAMs (besonders wichtige Prüfungssachverhalte): ISA 701

«Prüfungssachverhalt, unsere Vorgehensweise

Nicht betriebsbereite produktbezogene immaterielle Vermögenswerte der Division 
Pharma (CHF 12649 Mio.), welche ….. erworben wurden, repräsentieren grösstenteils 
Vermögenswerte im Forschungs- und Entwicklungsprozess. 

Durch die inhärenten Unsicherheiten in Bezug auf Forschungs- und 
Entwicklungsprozesse sind nicht betriebsbereite produktbezogene immaterielle 
Vermögensgegenstände besonders dem Risiko einer Wertminderung ausgesetzt.

Die Wertminderungsbeurteilung erfordert vom Management zentrale Annahmen und 
Beurteilungen zur klinischen, technischen und kommerziellen Realisierbarkeit der neuen 
Produkte. 

6. Disclosure/ Angaben

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 82
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Audit-Auszüge (KPMG) bezüglich Buchwert nicht betriebsbereiter produktbezogener 
immaterieller Vermögenswerte der Division Pharma bei Roche, 2024 Reporting S. 175           2/2

«Unsere Vorgehensweise

Unsere Prüfungshandlungen umfassten unter anderem das stichprobenweise Hinterfragen der 
Schlüsselannahmen, die zur Bestimmung der erzielbaren Werte verwendet wurden, 
einschliesslich der Umsatzprognosen und des Abzinsungssatzes. 

…...Unsere Bewertungsspezialisten unterstützten uns beim Beurteilen der vom Management
verwendeten Annahmen und Methoden ….. Indem wir …. eine retrospektive Beurteilung der 
Angemessenheit früherer Prognosen vornahmen, führten wir eine Beurteilung bezüglich 
bestimmter Schlüsselfaktoren …….   durch. 

Wir verglichen die vom Management verwendeten Annahmen mit Branchendaten und 
Einschätzungen von Experten. 

……

Darüber hinaus beinhaltete unsere Prüfung die Beurteilung der Angemessenheit der 
Annahmen des Managements hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit einer behördlichen
Zulassung durch Vergleich mit der Industriepraxis und Erfahrungswerten aus der 
Vergangenheit……..

6. Disclosure/ Angaben
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N

• den Buchwert dieses Vermögenswerts und

• Im Rahmen der Begründung hat das Unternehmen den/die Faktor(en) zu beschreiben, 
der/die bei der Ermittlung der unbegrenzten Nutzungsdauer des Vermögenswerts eine 
wesentliche Rolle spielte(n).» IAS 38.123

• falls wesentlich, auch Änderungen der Nutzungsdauer IAS 38.121

Zusätzliche Offenlegungen für einen immateriellen Vermögenswert mit 
unbegrenzter Nutzungsdauer, IAS 38.122

6. Disclosure/ Angaben
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• Gruppen müssen ähnliche Aktiven zusammen fassen, 
also nicht Markennamen und Software. IAS 38.119 = je Gruppe

• Anlagespiegel der immateriellen Aktiven, IAS 38.118

• Zweiteilung intern generierte und extern erworbene Assets , IAS 38.118

• Abschreibungsmethode + Nutzungsdauer bei begrenzter Nutzungsdauer, IAS 
38.118

• Bei wesentlichen Immateriellen, deren Beschreibung, den Buchwert und die 
verbleibende Nutzungsdauer

• Pfandbelastete immaterielle Aktiven

• Betrag für die künftigen vertragliche Verpflichtungen für den Erwerb der 
Immateriellen IAS 38.12

• Total der Forschungs- und Entwicklungskosten, die als Aufwand erfasst 
wurden, IAS 38.126.

Weitere verlangte Offenlegungen bezüglich immateriellen Werten IAS 38.118ff.

6. Disclosure/ Angaben
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Zusammenfassung der Thematik von IAS 38 1/2

• Für Immaterielle gelten strenge Voraussetzungen für ihre Bilanzierung

– Identifizierbarkeit

– Kontrolle («Control», Verfügungsmacht)

– erwarteter künftiger Nutzen

• Bei der PPA Purchase Price Allocation bei einer Akquisition werden 
Immaterielle zu ihrem Fair Value bewertet, auch Forschungskosten, 
zulasten des ausgewiesenen Goodwills. Wahrscheinlichkeits-Kriterium 
fällt.

• Werden selbst-generierte Immaterielle aktiviert, dann gelten strenge 
Dokumentationsvorschriften

• (Einstweilen) unbegrenzte Nutzungsdauer heisst nicht unendliche 
Nutzungsdauer, aber die Voraussetzungen müssen erfüllt sein. Solche 
Aktiven haben ausschliesslich «Impairment-only» Wertminderungen.
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Zusammenfassung der Thematik von IAS 38 2/2

• Offenlegungen mit  IAS 38.118 bis IAS 38.128 kontrollieren.

• Kontrolle mit einem aktuellen Illustrative Financial Statement einer 
grossen Prüffirma (Folie 91)

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025 87

Unterschiede von Swiss GAAP FER 10 + FER 30 zu IAS 38

• FER 30 erlaubt im Erwerbszeitpunkt den Abzug des Goodwills vom 
Eigenkapital, was die ausgewiesene Rendite verbessert. 
Schattenrechnung verlangt.

• Bei FER 10 gibt es keine Aktiven mit unbegrenzter Nutzungsdauer; alle 
Aktiven werden planmässig abgeschrieben und –falls nötig- impaired

• Sind die Kriterien für die Aktivierung selbst-generierter Immaterieller 
erfüllt, dann entscheidet bei FER der Rechnungslegende, ob er 
bilanzieren möchte oder nicht (also einen Aufwand erfassen).
Auch bei einer Goodwill-Aktivierung muss nicht zwingend eine PPA 
durchgeführt werden.
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Case 18: Gruppenbildung Intangibles; in Anlehnung an Decision EECS/1208-06
Erfassung von pre-paid und post-paid Mobile-Kundenbeziehungen         1/2   

EECS – Cases

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Ausgangslage

Die Emittentin erwarb in einer Teil-Akquisition vom Unternehmen A zwei Vermögenswerte:   
Pre-paid und Post-paid Mobile-Kundenbeziehungen.

Der pre-paid Geschäftszweig wurde als 2mal so lang Cash Flow erzeugend eingeschätzt wie 
die Cash Flows des post-paid Geschäftszweiges.

Die Emittentin wollte ein einziges Aktivum erfassen und stützte sich dabei auf lAS 38.8 und 
IAS 38.12 (Separierbarkeit). Die Emittentin betonte, dass es bei beiden Assets 
mehrheitlich weder um vertragliche noch gesetzliche Rechte ginge, lAS 38.12(b). 
Gestützt auf lAS 38.12(a) bezweifelte die Emittentin, ob diese Aktiven getrennt erfasst 
werden dürften. Besonders, da die Emittentin keinen Fall kannte, wo pre-paid oder post-
paid einzeln verkauft worden wären. In der Industrie würden pre- & post-paid allgemein 
als ein Aktivum erfasst.

Aufgabe
Entscheiden Sie, ob die Emittentin richtig vorgegangen ist oder nicht, weil sie nur ein 
einziges und nicht 2 Aktiven erfasst hat. 
Auf einem separaten Blatt: Argumente, die Ihren Entscheid stützen.

89

Case 18: Lösung, Gruppenbildung Intangibles; in Anlehnung an Decision
EECS/1206-06 2/2   

EECS – Cases

Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

Entscheid des nationalen EU-IFRS Enforcers
Die Aufsichtsbehörde entschied, dass 2 Arten von Kundenbeziehungen als 2 getrennte 
immaterielle Aktiven zu erfassen seien, in Übereinstimmung mit lAS §§ 38.35-37, Erwerb 
aus Unternehmenszusammenschlüssen.
IAS 38.37 spricht von «similar useful lives» als Bedingung für die Erfassung als 
Gruppe.

Begründung des nationalen IFRS Enforcers
IAS 38.36f. besagt, dass ein immaterielles Aktivum, welches in einer Akquisition 
erworben wurde, zusammen mit einem weiteren Aktivum der übernommen Gesellschaft 
ausgewiesen werden kann, falls die individuellen Fair Values dieser Aktiven nicht 
verlässlich bewertet werden können. In der Purchase Price Allocation sind für pre- und 
post-paid Kundenbeziehungen getrennte Fair Values ermittelt worden. Die 
Aufsichtsbehörde befand, dass IAS 38.36 nicht erfüllt sei, also keine einzige Aktivgruppe 
aus post-& prepaid Kundenbeziehungen gebildet werden dürfe. Überdies sei das 
Kriterium der ähnlichen Nutzungsdauer gemäss IAS 38.37 verletzt.

Weitere Entscheidungenfinden sich unter: 
https://www.esma.europa.eu/databases-library/esma-
library?search_api_fulltext=%22Extract%20from%20the%20EECS%22&search_api_fulltext_1=&items_per_page=20&f%5B0%5D=basi
c_section%3A366 Liste mit Links zu einzelnen Entscheidungen
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Evelyn Teitler-Feinberg, IAS 38, 2025

6. Disclosure/ Angaben (= Offenlegungen)

Nützlich für die Überprüfung der Offenlegungen:

PWC: Illustrative IFRS consolidated financial statements 2024
https://www.pwc.ch/en/insights/accounting/illustrative-ifrs-consolidated-financial-statements-for-2024-
year-ends.html

KPMG: Illustrative disclosures, 2024
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmgsites/xx/pdf/ifrg/2024/isg-2024-ifs.pdf

Deloitte: Model Financial Statements under IFRS as adopted by the EU, 2024
https://www.deloitte.com/cz-sk/en/services/audit-assurance/perspectives/illustrative-financial-
statements-under-ifrs-accounting-standards.html

EY: Applying IFRS Good Group (International) Limited, Illustrative consolidated 
financial statements for 2024
https://www.ey.com/en_pl/technical/ifrs-technical-resources/good-group-international-limited-
december-2024

BDO: Illustrative Financial Statements, IFRS, year ended 31.12.2024
https://www.bdo.de/de-de/insights/accounting-it/ifrs/bdo-global-veroeffentlicht-die-aktuellen-ifrs-
illustrative-financial-statements-dezember-2024

91

Case 19: Formativer Test zu IAS 38

1. Welche Immateriellen werden immer aktiviert?

2. Nennen Sie einige Kriterien für die Aktivierung von selbst erzeugten Immateriellen.

3. Wie werden die Immateriellen aus Akquisition bewertet?

4. Welche beiden Kategorien von Immateriellen unterscheidet IAS 38 nach der 
Nutzungsdauer und mit welchen Konsequenzen?

5. Was ist eine Cash Generating Unit und was ist ihr Zweck?

6. Welches sind die wichtigsten Offenlegungen, die IAS 38 fordert?
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Case 19; Lösungen: Formativer Test zu IAS 38

1. Welche Immateriellen werden immer aktiviert?
Die erworbenen Immateriellen werden immer aktiviert. IAS 38.25

2. Nennen Sie einige Kriterien für die Aktivierung von selbst erzeugten Immateriellen.

IAS 38.57: Technische Machbarkeit, Fertigstellung + Nutzung geplant,  Nutzung/Verkauf
möglich, Nachweis der Existenz eines Marktes, notwendige technische und finanzielle
Ressourcen, Bewertung der Entwicklungskosten möglich

3. Wie werden die Immateriellen aus Akquisition bewertet?
Zum Fair Value: IAS 38.33

4. Welche beiden Kategorien von Immateriellen unterscheidet IAS 38 nach der Nutzungsdauer und mit welchen 
Konsequenzen?

Finite (begrenzte Nutzungsdauer, wird abgeschrieben) und indefinite (unbestimmte  
Nutzungsdauer). Indefinite: Impairment-only.

5. Was ist eine Cash Generating Unit und was ist ihr Zweck?
«Eine zahlungsmittelgenerierende Einheit ist die kleinste identifizierbare Gruppe von Aktiven, 
die CFs erzeugt, die weitgehend unabhängig von den CFs anderer Aktiven oder anderer 
Gruppen von Aktiven sind.» IAS 36.6. Diese werden –inkl. ihrem Goodwill (-anteil)- sinnvoll auf 
Impairment getestet. Grösst mögliche CGU ist ein Segment.

6. Welches sind die wichtigsten Offenlegungen, die IAS 38 fordert?

Anlagespiegel der Immateriellen Forschungs- und Entwicklungskosten in ER
Erläutern, welche mit begrenzter und welche mit unbegrenzter Nutzungsdauer sind.
Unbegrenzte Nutzungsdauer: Zusatzoffenlegungen, 
Abschreibungsmethoden bei begrenzter Nutzungsdauer.
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Mein erklärtes Ziel war es,
Sie mit dem Thema immaterielle 

Vermögenswerte vertraut zu machen.

Gelungen? 
Testen Sie sich mit Folien 7 und 21!

Herzlichen Dank für Ihr aktives Mitmachen!
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